IMIN

re souroces

TSX-V: MSR

13 de April de 2023

Minsud Anuncia el Ejercicio del Derecho de Opcién por Parte de South32 Para
Adaquirir una Participacion del 50,1% en su Subsidiaria Argentina

TORONTO, ONTARIO - Minsud Resources Corp. (TSX-V: MSR) (“Minsud” o la
“Compafiia”) se complace en anunciar que South32 Aluminium (Holdings) Pty Ltd.
("South32"), una subsidiaria de propiedad total de South32 Limited, ha ejercido su derecho
de opcidn (el "Derecho de Opcidon") para adquirir una participacion del 50,1% en Minera Sud
Argentina S.A. (“MSA”), la subsidiaria argentina indirecta de Minsud que posee y opera el
proyecto del Valle de Chita.

De acuerdo con los términos del acuerdo de “earn-in” de fecha 1 de noviembre de 2019, y
sus modificaciones (el "Acuerdo de Earn-In") entre South32 y Minsud, South32 tenia derecho
a ejercer su Derecho de Opcién al completar las contribuciones de capital iniciales a MSA de
no menos de C$14 millones (la “Contribuciéon de Capital Inicial de South32”) durante un
periodo de cuatro afios para financiar los programas de exploracion de MSA. South32
adelantd la Contribucién de Capital Inicial de South32 en un periodo de tres afios y, de
conformidad con el Acuerdo de Earn-In, ejercié su Derecho de Opcion para adquirir el 50,1 %
de MSA.

El cierre de la adquisicion por parte de South32 del 50,1% de las acciones de MSA (el
"Cierre") tendra lugar cuando suceda el primero de los siguientes eventos: (i) la finalizacion
del programa de exploracion anual del afio 4; y (ii) 14 de febrero de 2024.

Al momento del Cierre, Minsud Argentina Inc. ("MAI"), una subsidiaria totalmente controlada
por la Compaiiia, y South32 celebraran un acuerdo de accionistas para regir la administracién
y operacidon de MSA, que incluird mayor exploracion y, si es econémicamente factible, el
desarrollo y explotacién del Proyecto del Valle de Chita (el “Acuerdo de Accionistas”). Hasta
el momento de Cierre, MAI continuar4 administrando y operando MSA vy, por lo tanto, el
Proyecto del Valle de Chita.

Como parte del ejercicio del Derecho de Opcidn, las partes del Acuerdo de de Earn-In han
acordado ciertas modificaciones al Acuerdo de Earn-In y al Acuerdo de Accionistas, que
incluyen lo siguiente:

+ Se confirma el ejercicio del Derecho de Opcion por parte de South32 y se eliminan otros
derechos de earn-in a favor de South32 relacionados con la financiacion de un estudio de
prefactibilidad y un estudio de factibilidad bancable.

» MAIl tendra derecho a elegir, antes de la fecha de Cierre, si la adquisicion del 50,1% de MSA
por parte de South32 se efectuard mediante:

(i) la suscripcién de acciones de MSA por parte de South32 como contraprestacion por la
contribucién de capital inicial de South32 (la "Opcién de Cash-In"); o

(ii) una suscripcion de un 10% de las acciones emitidas por MSA combinada con una venta,
a South32, de un 40,1% de las acciones emitidas por MSA de titularidad de MAI (la
“Opcidén de Cash-Out”).

* Previamente, el Acuerdo de Earn-In establecia que, al ejercer el Derecho de Opcion,
South32 pagaria un monto de C$14 millones a MAI (el “Precio de Cesi6n”), adicional a la
Contribucion de Capital Inicial de South32. Las enmiendas al acuerdo de Earn-In ahora
establecen que:

() Si bien South32 ya se ha comprometido a financiar C$9,1 millones de dolares
canadienses para el programa de exploracién del afio 4 (de los cuales ya se han aportado
C$ 2,6 millones de doélares canadienses), el 49,9% del programa de exploracion del afio 4



de 9,1 millones de ddlares canadienses sera financiado por MAI mediante la deduccién de
este monto correspondiente al Precio de Cesion;

(ii) Si MAI opta por la Opcion de Cash-Out, entonces South32 pagara el saldo del Precio
de Cesion a MAI al momento de Cierre y, por un periodo de veinticuatro (24) meses a partir
de la fecha en que se firme el Acuerdo de Accionistas, y siempre que MAI reinvierta el
saldo del Precio de Cesidén en los programas y presupuestos aprobados de MSA, la
participacion del 49,9% de MAI en MSA no resultara diluida (mas alla de cuél sea el importe
contribuido por South32); y

(iii) Si MAI opta por la Opcién de Cash-In, entonces MAI no estara obligado a contribuir
ningln monto a los programas y presupuestos aprobados hasta que la suma de la
Contribucion de Capital Inicial de South32 mas los montos aportados por South32 en MSA
durante los siguientes programas y presupuestos, alcance la suma de C$42 millones.

Ramiro Massa, presidente y director general de Minsud, dijo: “Durante estos ultimos tres afios,
Minsud ha enfrentado el desafio de cumplir con los altos estandares operativos y de
exploracion de una empresa minera global. Este desafio de la mano de nuestra mayor
oportunidad para explorar nuestro Proyecto Chita Valley y, afortunadamente, hemos podido
entregar resultados de exploracién de alta calidad, con un nuevo descubrimiento importante
en el target Chinchillones, siempre cuidando el medio ambiente y la comunidad local. Estamos
muy orgullosos y emocionados de avanzar en esta asociacion con South32. Quiero felicitar a
nuestro equipo, a nuestro directorio y a nuestros inversores que siempre han creido en
nosotros y en el potencial del Proyecto Chita Valley”.

Acerca del Proyecto Valle de Chita, Provincia de San Juan:

El Proyecto del Valle de Chita es un gran sistema de porfido en etapa de exploracion con
caracteristicas de alteracion clasicas, mineralizacién generalizada de Cu-Mo-Au de estilo
porfido y mineralizacion polimetalica de Ag-Pb-Zn albergada por brechas freaticas
hidrotermales y vetas polimetélicas asociadas con oro y plata de composicidn de sulfuro
intermedio. que conformaron un sistema de po6rfido aflorante en Chita y un litocap de un
sistema de pérfido en Chinchillones. La provincia de San Juan de Argentina tiene un sector
minero sélido y reconoce los importantes beneficios econémicos del desarrollo responsable
de su importante dotacion de recursos minerales.

Acerca de Minsud Resources Corp.

Minsud es una compaiiia de exploracién de minerales enfocada en explorar su Proyecto
insignia de Cu-Mo-Au-Ag-Pb-Zn Valle de Chita, en la Provincia de San Juan, Argentina. La
Compafiia también posee una cartera de propiedad del 100% de prospectos seleccionados
en etapa inicial, que incluyen 6.000 ha en la provincia de Santa Cruz, Argentina.

Acerca de South32

South32 es una empresa de mineria y metales diversificada a nivel mundial. El propésito de
la empresa es marcar la diferencia mediante el desarrollo de los recursos naturales,
mejorando la vida de las personas ahora y para las generaciones venideras. Sus propietarios
y socios confian en South32 para aprovechar el potencial de sus recursos. South32 produce
bauxita, aldmina, aluminio, carbdn metalGrgico, manganeso, niquel, plata, plomo y zinc en
operaciones en Australia, Africa del Sur y América del Sur. Con un enfoque en aumentar su
exposicion a metales basicos, South32 también tiene dos opciones de desarrollo en América
del Norte y varias asociaciones con exploradores junior de todo el mundo.
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